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Posicion ultimo | dif alto bajo cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN25 5055 131 5055 5055 4924 MAR25 328,15 | 1,00 | 332,45 | 325,90 | 327,15
MAR25 5005 116 5083 4890 4889 MAY25 324,40 | 1,25 | 328,50 | 322,30 | 323,15
MAY25 4957 111 5026 4844 4846 JUL25 318,15 | 1,60 | 321,75 | 316,10 | 316,55
JUL25 4876 101 4945 4784 4775 SEP25 309,75 | 1,80 | 313,00 | 308,05 | 307,95
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 4910, 4825 & 4620 Soportes: 322,00, 313,00 & 290,00
Resistencias: 5000, 5105 & 5250 Resistances: 333,75-334,50 & 342,00
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BRASIL

La Asociacion de Exportadores de Café de Brasil, Cecafé, reportd que las exportaciones acumuladas de café verde durante los primeros cinco meses del actual
afio cafetalero Brasil 2024/2025 fueron un 32,42% mas altas en comparacion con el mismo periodo del afio cafetalero anterior, con un total de 20,22 millones de
sacos exportados hasta la fecha. Esto marca el nivel mas alto de exportaciones registrado durante los primeros cinco meses de un afio cafetalero en Brasil y, en
términos récord, supera la cifra acumulada de exportaciones de cinco meses registrada durante el afio de produccion récord de cosecha en 2020/21, que se
reportd en su momento en 18,60 millones de sacos. Se espera que los datos oficiales de exportacion de Cecafé para los primeros seis meses del actual afio
cafetero sigan reflejando exportaciones récord, superando la excelente cosecha récord de 2020/21.

Durante este periodo de los primeros cinco meses del actual afio cafetero, las exportaciones de Brasil se componen de 15,80 millones de sacos de café arabica,
un 2,42% menos que el récord anterior del afio cafetero 2020/21, y un aumento del 13,10% interanual. Brasil exportd a su vez 4,42 millones de sacos de café
Conildn robusta, un aumento del 84,17% respecto al afo cafetalero récord anterior 2020/21, y un aumento del 30,77% interanual.

El IBGE prevé, para la proxima cosecha, una caida global de la produccion de café de Brasil del 6,8% en comparacion con 2024/25, hasta los 53,2 millones de
sacos. La cosecha de Arabica caerd bruscamente (-11,2%) hasta 35,6 millones de sacos. Las perspectivas para los Robustas son algo mas optimistas, y la
produccion se estima en 17,6 millones de sacos, un 3,4% mas que en 2024.

Se reportd muy poca actividad fisica durante la semana y el arabica cotizando alrededor de los 2400 R$. Los diferenciales han aumentado significativamente y
cotizan mas de 10 c/Ib por encima del precio observado hace un mes.

Los precios en los supermercados de Brasil, que oscilan entre 24 y 28 reales por Kg, todavia no reflejan el costo del reemplazo del café verde a precios actuales,
pero han ido aumentando en los Gltimos meses. A su vez, las industrias locales han aumentado su cobertura fisica para entregas inminentes.

El real brasilefio se ha apreciado un 1,10% desde principios de afio frente al ddlar. La inflacion oficial de Brasil muestra un aumento del 4,83%, superando el
limite superior de la meta de inflacidn fijada por el Consejo Monetario Nacional (CMN). El objetivo de inflacion para 2024 se fijé en el 3%, con un rango de
tolerancia del 1,5% al 4,5% para considerarlo alcanzado.

Al parecer, el mercado hizo caso omiso de la cifra récord de exportaciones de Brasil y todavia estd preocupado por los posibles riesgos climaticos que se
avecinan.

VIETNAM

El flujo de café estd aumentando debido al mantenimiento de un clima soleado y seco, y al cercano inicio del Afio Nuevo chino, el Tet. Los precios del interior del
pais se cotizan dentro del rango de 119.000 a 121.000 VND por Kg, y los diferenciales se mantienen estables. Hasta el momento, los agricultores ya deberian
haber vendido aproximadamente el 35% de la cosecha.

La recoleccion de la cosecha de Vietnam estd casi terminada. Es verdad que el ritmo de recoleccion se vio afectado por las lluvias de noviembre provocando
cierto retraso; sin embargo, esta misma lluvia también aport6é una mayor nutricién a los arboles y traerd una cosecha de mejor calidad.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Un innovador estudio agroforestal de varios afios sobre el café en las tierras bajas del Caribe de Costa Rica reveld estrategias prometedoras para expandir el
cultivo de café a regiones no tradicionales. Al combinar técnicas innovadoras con variedades hibridas de café, la investigacion demostré cémo las areas de baja
altitud podrian convertirse en zonas cafetaleras productivas y sostenibles, capaces de producir café arabigo que cumpla con los estandares de calidad
costarricenses para el arabica.

OTROS

El Sr. Yoweri Museveni, presidente de Uganda, anuncié que es el deber del gobierno proteger a los productores de café de los ladrones. Esta es la razén
principal por la que considerd desplegar soldados de las Fuerzas de Defensa del Pueblo de Uganda (UPDF) en las aldeas para protegerlas. El presidente anuncié
su plan durante su discurso de Afio Nuevo citando un informe del Colegio de Defensa Nacional, que registré un aumento en robos en zonas productoras de café.
Las estadisticas de la UCDA muestran que las exportaciones de café de Uganda en 2023/2024 fueron de 6,13 millones de sacos, valorados en 1.144 millones de
délares.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nescafé lanza su Espresso Concentrado en Estados Unidos en respuesta a la creciente demanda de café frio. Seguin la empresa, el crecimiento del consumo de
café a nivel mundial esta siendo impulsado por las generaciones mas jovenes: dos de cada tres jovenes beben café frio con regularidad. En América del Norte, el
50 por ciento de la primera taza de café de los consumidores de la Generacion Z es de café frio.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,02899 | 1,03306 | 1,02653

Durante el pasado diciembre, en la economia estadounidense se crearon la mayor cantidad de empleos desde marzo y la tasa de desempleo cayd
inesperadamente, poniendo fin a un afio sorprendentemente fuerte y respaldando los argumentos a favor de una pausa en los recortes de las tasas de interés de
la Reserva Federal. Los empleos no agricolas aumentaron en 256.000, superando todos los prondsticos. La tasa de desempleo cayd al 4,1%, mientras que los
ingresos promedio por hora aumentaron un 0,3% desde noviembre, segiin mostrd el viernes un informe de la Oficina de Estadisticas Laborales.

= OTROS COMENTARIOS

S

“ﬁg\ Los Servicios Agricolas Exteriores del Departamento de Agricultura de los EE. UU. (el USDA) han previsto que la demanda mundial de café para el
5655 @) | actual afo cafetalero de octubre de 2024 a septiembre de 2025 posiblemente alcanzara los 168,07 millones de sacos, un 3,10% mas que el afio anterior. Este
— crecimiento del consumo se espera a pesar de la amenaza de subidas de precios debido a los mayores niveles de precio de los terminales de referencia. Los
proximos doce meses serdn muy desafiantes para la industria en su conjunto, e inevitablemente, los consumidores tendran que pagar mas por su café, mientras
que dentro de la realidad de las limitaciones econdmicas que prevalecen en todo el mundo, es probable que haya un impacto inevitable en el consumo.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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